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INTRODUCAO

Atendendo a Resclugdo do Conselho Monatario Nacional - CMN n® 3.222, de 25 de novembro de 2010, alterada pela Resolugde
CMN n® 4,392, de 19 de dezembro de 2014, pela Resclugdc CMN n® 4604, de 19 de outubro de 2017 e posteriormente pela
Resolucdo CMN n® 4.695, de 27 de novembro de 2018 {doravante denominada simplesmente “Resclucdc CTMN n2
3.522/2010"}, 0 Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAQ MATEUS DO SUL — IPRESMAT. zpresenta sua Politica de Investimentos para ¢ exercicio de
2020, devidamente analisada e aprovada por seu Orgio superior competente.

A elaboracdo da Paolitica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e nortela tcdos ©s processos de
tomada de decisdes relativo aos investimentos do Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como
INStrumento necessario para garantir a consisténcia da gestdo dos recurscs em busca do eguilibric econdmico-financerro.

Os fundamentos para a elabora¢do da presente Politica de Investimentos estac centrados em criterios técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado. para que se trabalhe com pardmetros solides, € aquele referente a
andlise do fluxo de caixa atuanat da entidade. ou seja, 0 equilibria entre ativo e passivo, ievando-se em consideragdo as reservas
técnicas atuarnais (ativos) e as reservas matematicas {passivol projetadas pela calculo atuarial.

oIyl
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1 OBJETIVO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO
MATEUS DO SUL — IPRESMAT tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagBes dos recursos garantidores dos
pagamentas dos segurados e beneficidarios do regime, visando atingir a meta atuanial definida para garantir a manutengdo do
seu equilibrio econdmico-financerro e atuanal, tendo sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranga,
rentabilidade, solvénciz, liquidez, motivacio, adequagdo a naturezs de suas obrigagdes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetive especifico. zelar pela eficiéncia na conducdo das operagdes relativas as
aplicagBes dos recursos, buscando alocar os investimentos em mstituicBes que possuam as seguintes caracteristicas: padrdo
ético de conduta, solidez patrimonial, histérico e experiéncia positiva, com reputagdo considerada ilibada no exercicio da
atividade de administra¢3o e gest3o de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifice e considderando as perspectivas do cendario ecornomico, a Politica de Investimentos
estabelecera o plano de contingéncia, os paradmetros, as metodelogias. 05 critérios, as modabdades e os imites .egais e
operacionais, buscando a mais adequada alocagdo dos atives, a vista do perfil do passive no curto, médio e longo prazo.
atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n2 3.822/2010.

Os responsaveis pela gestdo do INSTITUTO DE PREVIDENGIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO
MATEUS DO SUL = IPRESMAT, tém como uma das principals obietividades a continua busca pela ciénciz do conhecimento
técnico, exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando por elevados padrdes éticos, adotanda as
melhores praticas que visem garantir 0 cumprimento de suas obrigacdes.

Entende-se por responsavels pala gestio dos racursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE SAQ MATEUS DO SUL =~ IPRESMAT, as pessoas gue participam do processo de anslise, de assessoramento e
decisorio sobre a aplicagdo dos recursos, bem como os participantes do mercado de titulo e valores mobilidrios no que se
refere a distribuigdo, intermediagda e administragao dos ativos.

A responsabilidade de cada agente envolvids no processo de analise, avahiagdo, gerenciamento, assessoramento e decisorio
sobre as aphicaches dos recurses, foram definidos e estiio disponivers nos documentas de controle interno do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO MATEUS DO SUL — IPRESMAT, instituidos como
REGRAS, PROCEDIMENTOS E CONTROLES INTERNOS.
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2 PERFIL DE INVESTIOOR

Trata-se de andlise de Perfil do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO
MATEUS DO SUL — IPRESMAT, no ambto de classificacdo de investidor, considerando as variaveas:

PERFIL DE INVESTIDOR
Patrimdnio Liquido sob gestdo (RS} 133.334.720,65
Certificado de Regularidade Previdencidrio — CRP — 04/03/2020
Comité de Investimentos - sim
Adesdo ao Pro-Gestdo - ndo
Nivel de Aderéncia ao Pré-Gestdo — ndo se aplica
Vencimento da Certificagdo — ndo se aplica
Categoria de Investidor - Qualificado

Segundo disposto na Instrugdo CVM n® 554/2014 e Portania MPS n° 300 de 03 de julthe de 2015 e alteragfes, fica definido que
os Regimes Proprios de Previdéncia Sociat classificados como investidores Qualificados deverdo apresentar cumulativamente:

al Certificado de Regularidade Previdenciano — CRP vigente na data da realizagdo de cada aplicagac exclusiva para tal
categoria de investidor;

b) Possua recursos aplicades comprovados por Demonstrativo das Aplicagdes e Investimentos dos Recursos — DAIR ©
montante da RS 10.000.000,00 (dez milhfes de reais);

c)  Comprove o efetivo funcionamente do Comité de Investimentos e

d) Tenha aderido ac Programa de Certificagdo Institucional Pro-Gestao.

Na ciassificacdio como tnvestidor Profissional, fica o RPPS condicienado as mesmas condigdes cumulativas, sendc o item "d”
como sendo: "tenha aderido ao Programa de Certificacdo Instituctonal Pro-Gestdo e obtido a certificacdo institucional no 4°
nivel de aderéncia, ou seja, Nivel IV de adesdo.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SQCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAC MATEUS DO SUL — IPRESMAT, no
rmomento da elaboracio e aprovagio da Politica de Investimentos para o exerccic de 2020 estd classificado como Investidor
Qualificado.
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3 CENARIO ECONOMICO

31 INTERNACIONAL — 1° SEMESTRE DE 2019
EURGPA

De acordo com a agéncia eurcpela de estatisticas. Eurostat, aeconomia da zona do euro, composta por 19 paises, evoluiu 0.4%
no primeiro trimestre de 2019, em relacdc ao anterior, quando havia crescido 0,2% e 1,2% na comparacdo anual. A melhena
do resultado ocorreu por conta de uma aceleragdo do cresaimento na Alemanha e da recuperacio técruca da Itdlia. Entre as
economias mais importantes do bloco econdmice, a da Atemanha cresceu 0,4%, na base trimestral e 0.7% na anual, 2 da Franca
0.3% e 1,2%, a daltala 0,1% e -0.1% e da Espanha 0.7% e 2,4%, respectivamente.

Ja a economia do Reino Unido, membreo da Unido Europeiz — UE cresceu C,5% no primeiro trimestre, em relacao ao anterior e
1.8% na comparagdo anual. Quanto ao desemprego na zona do euro, a taxa ficou em 7,5% em maio. Na Alemanha ele fol de
3,1% nasse més, nova minima historica e na Espanha 14,70% em mar¢o.

Em junho, os preces 8o consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, anda bem distante da mets de 2% do Banco Central
Europeu — BCE, que em sua reumido no inftio de junho manteve 2 taxa basica de juros em 0% e a de depdsitos bancérios en -
0.4%. No comunicado afirmou que ndo devera alterar as taxas até ¢ final do primeiro semestre de 2020, na medida em que s
riscos para o crescimento econdmico da regido aumentaram, tambem por conta das tensdes comerciais provocadas pelos EUA.

EUA

Foi de 3,1% o cresomente anualizado da economia americana no primeiro trimestre de 2019, A despesa dos governos
estaduais e municipais, o comercio exterior & o investimente em estoques foram os principals motores da aceleragdo ocorrida
nos primeiros meses do ano. A despesa dos consumidores, que representa dois ter¢os do PIB amenicano, cresceu a um rnima
anuat de 0,50%, ¢ mencr aumento do Ultmo ano.

0O mercado de trabalho continruou robusto neste ano. Em junho, 224 mil novos postos de trabalho ndo rural foram criados,
guando ¢ esperado eram 160 mil. A taxa de desemprego, por sua vez, subiu de 3.6% em maio, para 3. 7% em junho, com maior
numero de pessoas procurando emprego. Na comparacgdo anual, o salario meédio cresceu 3,1%.

Importante destacar que a produtividade do trabalhadeor norte-americano melhorou no primeiro trimestre deste ang,
avangando 3,6%, o maior ritmo desde 2010. Ainda em junhg, a inflagdo do consumidor subiu 0,1% na comparagda com maic
e 1,6% na base anual. O nucieo, gue exclui 0s aumentos da energia e dos alimentos subiu 2,1%, ja acima da meta do FED que
éde 2%.

Em sua reumio, em meados de junho, ¢ comité de politica monetana do FED, o banco central amencano, decidiu como era
esperado manter a taxa basica de juros na banda entre 2,25% & 2,50% ao ano. Na ata. as autoridades do FED sinalizaram que
cortes na taxa sdo possiveis neste ano, ja que agirdo de forma a sustentar a expansdo econdmica.

Quanta & “guerra” comercial iniciada pelo governc Trump, o aumento tarifario de 10% para 25% scbre USS 200 bilhdes em
produtos importades da China, imposto em maio, gerou retaliagdo a vigorar a partir de Junhc e a ameaca da China de restringir
3 exportagao de “terras raras”, um conjunto de 17 elementos quimicos utilizados am equipamentos eletrénicos de alta
tecnologia e eqguipamentes militares, Na ditima reumdo do G-20, no final de junho, for selada uma nova trégua para negociacao.
Por enquanto a China continua sende o maior parceiro comercial dos EUA e numa “guerra comerciat”, as duas nagBes perdem.

ASIA

A economia chinesa cresceu 6,2% na comparagao anual, no segundo trimestre deste ano, dantro da margem estabeiecida pelo
governo, entre 6% e 5,5%. Mas fol o ritmo de crescmento mais lento em quase trés décadas e ocorreu em piena “guerra”
comercial com os EUA e em um contexto de enfraguecimento da economia gicbal

Quanto ao japdo, o avance anualizado do PIB no primerro trimestre de 2019 foi de 2,2%, embora a8 eccnomia anda continue
fragil. Mas foi mais forte que o esperado.

Ja o P18 da india teve expansio anualizada de 5,8% no primeiro trimestre do ano. o gue representa um retrocesso de guase

um ponto em relacdo ao trimestre anteriar e seu pIor crescimento nos ultimos cinco ancs. O que fez o pais ser ultragpssado
pela China como a economia com maior taxa de cresgmento no mundo.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL %/ ® %'
: AN \& -

£
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N30 teve grande impacto sobre 0 mercado de renda fixa, o desenrolar da “guerra” comercial entre EUA e China. Prevaleceram
os fungamentos macroecondmicos de um contexto de inflagdo e taxas de juros muito baixas e crescimento econdmico
perdendo forga. Os rendimentos dos titulos do governe norte-americano cairam para o seu menor nivel desde novembro de
2016, ac passo que 0s emitidos por governos da zona do euro recuavam para as minimas, em meic 3 axpectativa que o novo
presidente do BCE, que vai assumir val ter uma postura pro mercado.

Assim, 0 rendimento dos titulos de 16 anos emitidos pelo governo britdnico {UK Gilt) passou de ,89% a.a., no final do primeiro
trimestre de 2019, para 0.83% a.a., no final do pnimeiro semestre do ane e o dos titulos do governa alemdo (Bund) de menos
0,07% a.a., para menos 0,32% a.a. Ja os titulos de 10 anos do governo americano [Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento
alterado, no mesmo periodo, de 2,41% a.a., para 2,14% a.a. e os de 30 anos de 2,81% a.a. para 2,55% zo ano.

Por conta das taxas de juros ainda muito baixas e padendo recuar mais, come no caso das EUA, as bolsas tiveram muito bom
desempenho no primeiro semastre. O indice Dax 30 (Alemanha) acumuiou alta de 18,85% no semestre, enguanto o FTSE 100
{Gra-Bretanha) avangou 10,37% nesse periodo.

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir nivers recorde e indice S&F 500 apresentou aita semestral de 17,35%. Na Asia, o indice
Shanghai SE Composite {China) subiu 19,44% no semestre, enguante o indice Nikkel 225 (Jap3o), subiu 8,57% nc mesmc
perioda. No mercado de commadities, o petrdlen, o principat produto, teve valorizagdo de quase 24% no semestre, com a
oferta mais restritiva.

3.2 NACIONAL — 1° SEMESTRE DE 2019

A economia brasileira registrou contragic de 0,2% nos trés primeiros meses de 2019, em relag&o ao uitimo trimestre do ano
anterior. Em relagio ac ang antericr houve crescimento de 1,2%. Conforme o IBGE, em valores corréntes o PIB somou RS 1,7
trilhdo no perfodo. No mesma aivel do PIB do primeiro trimestre de 2012, O recuo teve no tombo do investimento e na
desaceleragio adicional do consumo das familias, os maiores responsévers.

Pelo lado da oferta, a queda do setor agropecudrio foi e 0,5%, no timestre. o setor industrial recucu 0,7% e o setor de servigos
cresceu 0.5%. Pelo lada da demanda, o consumo das familas cresceu apenas 0,3%, o investimantos (Formacao 3ruta de
Capital Fixo) cairam 1,7% e o consumo do governo avangou 4%, As exportagdes, por sua vez, registraram baixa de 1.9%

EMPREGQ E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacional por Amastra de Domicilias Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego no pais foi de
12,3% no trimestre encerrado em maig, guando no ano anterior havia side de 12,7%. O numero de desempregados atingiu
quase 13 milhdes de pessoas. O rendimento médio real {corrigido pela inflagéo) foi de RS 2.289,00 no trimestre de margo a
maio.

SETOR PUBLICO

Nos primairos cinco meses de 2019, o setor publico consolidado registrou um déficit pnimario de RS 17,5 bilhdes, sendo que
na mesmo periodo de 2018 havia tido um déficit de RS 15,2 bilhdes, As despesas com a5 jures nominais totalizaram em doze
meses RS 384,4 bilhBes (5,52% do PIB}. O resultado nominal, que inclui o resultado primano mais os juros naminais fol
deficitario em RS 484,7 bilhdes em doze meses e a Civida Bruta do Governo Geral {governo federal, INSS, governos estaduais
e municipais) alcangou RS 5,48 trilhdes em maio, ou o equivalente a 78.7% do PIB.

No esforco de reeguilibrio das contas publicas, & reforma da Previdéncia foi aprovada em primerro turno na Camara dos
Deputados e deverd gerar uma economia estimada ac reder de 900 bilhdes, nos préximos dez anos. E para que O governo
pudesse continuar cumprindo com seus encargos, ¢ Congresse Nacional, em sessdo conjunta autorizou em meados de Junho
operacBes de crédito orgamentario de RS 248.9 bilhdes, fora da regra de curo.

INFLAGAD

Anflacdo medida através de indice Nacional de Pregos a0 Consumidar Amplo {IPCA), calcutedo pelo IBGE e que abrange as
famitias com renda mensal entre um e quarenta salarios minimos for de apenas 0,01% em junho, por conta da queda dos
precos dos alimentos dos combustiveis. Foi a menor alta de pregos desde novembro 2018 No semestre o indice acumuleou alta
de 2,23 % e em doze meses de 3,37%.

14 a inflagdio medida pelo indice Nacional de Pregos ao Consumidor (INPC). tambeém calculado pelo IBGE, abrangendo familias
com renda mensal entre um e cinco salarios minimos. subiu tambem Q,01% em junho, ante 0,43% em maio. Assim, acurmuiou
uma alta de 2,45% no ano e de 3,31% em doze meses.

(4]
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E importante lembrarmos qua o Conselho Monetario Nacional fixou emn 3,5% a meta de inflac§o para 2022, com intervalo de
vanacdo de 1,5 pontos percentual para cima ou para baixe.

JURQS

Na ultima reumfo em meados de junho, o Comité de Politica Monetaria do Banco Central - Copom manteve a taxa Selic em
5,5% ao ano, pela décima vez e de forma unanime. No comunicado pos-reunido, afirmou que o balango de riscos para a inflacdo
evoluiu de forma favoravel, mas que, neste momento, © risco relacionado 3 agenda de reformas, principalmente a da
Previdéncia, é preponderante.

Na ata da reunide, o Copom reforgou que 2 inflacdo pode ficar em torno da meta em um cenanio de taxa basica de juros mais
baixa que os atuals 6,5% ao ang.

CAMBIO £ SETOR EXTERNC

Ataxa de cAmbio ddlar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou o primeirs semestre
de 2019 cotada a RS 3,8642, acumulando uma higewra queda de 0,27% no ang e aita de 0.22% em doze meses.

Em relacio ao Balanco de Pagamentos, as transacdes correntes acumularam, em doze meses, terminadas em maig, um déficit
de USS 13,9 bilhdes, ou o equivalente a 0,75% do PIB. Os investimentgs diretos no pais (IED) totalizaram USS 96,6 bilhdes nos
ultimos doze meses, eguivalentes a 5,19% do PIB. Ja as reservas internacionais, ao final de maig, pelo conceito de hiquidez eram
de USS 386,2.

Quanto 3 Balanga Comerqial, o superavit no primerro semestre de 2019 foi de USS 27,13 bithdes, 9,6% menor do que ¢
registrade no mesmo periodo de 2018,

Merece destague no setor externo o acordo comercial celebrado entre ¢ Mercosul e a Unidc Europeia, que devera propicia
as exportacdes do pals um ganho de USS 100 bilhdes até 2035. O governo espera gque o Congresso brasileiro seja um dos
primeiros a aprovar o acorde.

MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Embora a atividade econdmica ainda fraca e a inflagdo murto baixa tenham desempenhado um papel decisivo em manter
baixas as taxas de juros no mercado brasileiro, a queda acentuada no prémio de risco no longo prazo sinalizou uma mudanga
estrutural na curva de rendimentos. 13 a taxa de juros real, descontada 2 inflagic caiu para o patamar de 2%, ¢ menar desde
margoe de 2013.

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referencials dos fundos de renda fixa for o do IDkA 20 (IPCA), que acumuiou
alta de 32,70% no semestre, seguide do IMA-B 5+, com alta de 21,12% e do IMA-B Totai com alta de 15,21%. A meta atuariai
baseada no IPCA + 6%a.2 acumulou alta de 5,18% e a com base na INPL + 6% a.a. aita de 5.41% no mesmo periodo,

Nas tabelas abaixo, podemos canstatar o desempenho dos principass indicadores de rerda fixa gue referenciam os fundos de
investimento disponiveis para os RPPS.

Para a bolsa brasilerra, a alta no primeiro semestre fo1 de 14,88%, o melhor desempenho desde 2016 e de 38,76% em doze
meses. No més de junho ¢ indice Bovespa, que encerrou o semestre aos 100.867 pontos, bateu ¢ recorde histdrico duas vezes.

Assim como para a renda fixa, os indicadores macroeconomicos favoravers e o andamento das reformas deram 0 gas necessario
para o mercado de agdes.

33 PERSPECTIVAS

331 INTERNACIONAL — 2° SEMESTRE DE 2019

Para o Fundo Monetdria Internacional - FMI, o crescimanto global serd de 3,2% reste ano, com as economias avangadas
evoluindo 1,9% e as emergentes & dos paises em desenvalvimento 4,1%. Novas tensdes comercias e diminuigdo no ritmo dos
mvestimentos representam ameagas que podem reduzir @ss€s NUMEros e aumentar a aversdo a0 risco, Gue exporia as
vulnerabilidades financeiras acumuladas nesses Gltimos anos de baixas taxas de jurcs e de crescente endividamento.

Para o diretor-gerente intering do FMI, David Lipton, os bances centrais precisam estar prontos para responder com mais forga
a uma desaceleragio da economia global e apontou que o ritmo lente de expansdc gue tem sido verificado aumenta a
preocupa¢io de que uma resposta possa ser Necessaria.
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EUROPA

Ern relacdc & zona do euro, o FMI, conforme reiatorio publicado em 23 de julho ulume tem a expectativa de um crescimento
de 1,3% em 2019 e de 1,6% em 2020, A institmgdo entende que a regifio enfrenta crescentes riscos devides as tensdes
comerciais, ao Brexit e 3 ltalia com os seus problemas fiscais € apoia os planos do Bance Central Europeu - BCE de oferecer
mais estimulo, mantendo uma politica monetaria expansionista. Para & economista-chefe da Organizagde para a Cooperacdo
e ¢ Desenvolvimento Econdmico — OCDE a Europa ndc estd preparada para um choque econdmics e precisa urgentemente
abrir os cofres plblicos para estimular o crescimento. Para o BCE, a economia da zona do eurc devera crescer 1,2% neste ano
e 1,4% em 2020

Para a economia alemd, que deve ter encolhido no segundo trimestre deste ano, o FMI previu crescimento de 0,7% em 2019
e 1,7% em 2020, Para a economia francesa estimou um ¢resaments de 1,3%, este ang e de 1,4% no préximao. Para a Haliana,
0, 1% e 0,8% e para a espanhcla 2,3% e 1,.9%. respectivamente.

Para o Reinc Unido estima um crescimento de 1.3% neste ano e de 1.4% no proximo. Para a Russia, pais emergente do
continente europeu, o FMI projetou a alta do PIB em 1.2% em 2019 e de 1,9% em 2020

EUA

) Fundo Monetario Internacional acredita gue a economia americana crascerd 2,6% em 2019 e 1,9% em 2020. Dados do més
de junho mostram que os consumidores aumentaram os seus gastos nesse més e gue as fabricas elevaram a producdo, o que
sugere que a economia dos FUA esta fechando um segunda timestre salido, apesar das tensfes externas. Apesar do panorama
geral sélido, os riscos crascentes para o crescimento mundial e as tensdes comercials s3o as principals preccupactes do FED,
que parece estar pronto para cortar as taxas de juros na sua proxima reunido, no final deste més de julhc. Em recente discurso,
o presidente da instituicdo, Jerome Powell alertou sobre a possibilidade do corte dos Juros agora, ac destacar que as
perspectivas de inflagdo rondam nivers historicamente baixos

O debate agora nos EUA se concentra no tamanho do primerro movimento de redugds dos jurcs.

ASIA

Para a China, o FMI previu uma evelugdo do PIB de 6,2%, em 2019 e de 5,0% em 2020, O fato € que o crescimento econdmico
da China desacelarou ao ritmo mais lente em décadas, enfraquecide pela “guerra” comercial com os EUA ¢ pela hesitagdo das
empresas em fazer grandes investimentos, apesar dos estimuios do governo. No entanto, para especialistas na econcmia
chinesa, 1550 ndo deve levar a conclusBes apressadas.

A economia da China é hoje totalmente diferente em escala e em capacidade de recuperagio do que no infaio da década de
80. O crescimento do PIB em 2018 fai equivalente ag tamanho da economia australiana, por exemplo. A economia cninesa. a
segunda maior do mundo, ainda é a maior fonte do crescimenta mundial. Parece que os verdadeiros problemas do pais sdo de
origem doméstica, especialmenta o prece inchade das residéncias, as familias sobrecarregadas de emprestimos, alem da divida
em excesso dos governos provingiais 8 municipais.

Em refacdio ao Japdc, o FMI estimou um crescimento de 0,9% em 2019 e de 0.4% em 2020. La talvez um novo afrouxamento
monetario seja necessario, na medida em que a inflagdo de junho atingiu a minima de 2 anos. Fara a india estmou um
crescimento de 7,0% neste ano e de 7,2% no préximao.

MERCADQ DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

Em margo ditime & China vendeu a maior quantidade de titulos do Tesouro americana em dais angs, 0 que elevou as
preocupagdes de que ¢ pais possa usar a sua posigdo de mator credor externo dos EUA coma arma na “guerra” comercial que
05 paises travam desde o ano passado e abalar o marcado internacional de renda fixa.

Dos USS 1,2 trith3o em titulos americanos que detém, a China vendeu naguele més cerca de USsS 20 bilhdes. Entretanto,
acredita-se que dificilmente ela ira usar esse trunfo, na “guerra” comercial, pois uma desvalorizagdo dos papéis também
significaria perdas em sua propria carteira, A grande quantidade de titulos dos EUA nas maoas dos chineses reflete na pratica o
desequilibric comercial com &s EUA, na medida em que a China compra os papgis com 05 dolares provenientes das
exportacdes.

Na medida em que o mercado internacional veio acreditando que o FED devera promover um corte nas taxas de juros, os
titulos emitidos pelo Tesouro americano tiveram © Maicr aumento nos seus preges desde a crise de 2008. Baixas taxas de jurcs,
pelo que esta entendends o mercado, poderdo ser ainda mais baxas. £ por um lengo tempo. Seja porgue os reduzides indices
de inflacdo global devam permanecer assim por conta de mudangas estruturais na formacdo dos pregos ou por conta da
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cadantes em um mundo em que a divida global continua aumentando e se aproxima dos USS 250 trithdes ou 0 eguivalente a
317% do PIB mundial.

Para as bolsas internacionals, que antes tinham a perspectiva de normalizacdo das politicas monetarias, © que ndo ocorreu &
com as crescentes tensdes comearciais, o Cenario parecia bastante incerto e adverso. Agora. com a perspectiva de reducao dos
Jjuros mundo afora e do seu reflexo no estimulo ao consumo e também devido ao resultado das empresas, o cenario indica
uma continuidade do movimento de alta. Que parece guerar durar mais um tempo, Uma normahzagdo das relagdes EUA x
China poderdo influenciar ainda mais favoravelmente.

3.3.2 NACIONAL — 2° SEMESTRE DE 2019

ATIVIDADE ECONOMICA E EMPREGO

Para o FMI, o PIB do Brasil ira crescer 0,8% em 2019 & 2.4% em 2020. Para o Bance Central, conforme o gitime relatdne
Trimestral de inflagdo, o crescimento do PiB deverd ser de 0,8% em 2019 e de 2,2% em 2020,

A reforma da previdéncia, para que 0 pais volte a crescer € indispensavel e sua ndo aprovagdo seria um desastre, no entanto,
ela sozinha n3o levara a uma aceleracio significativa do crescimento, de acordo com vanos economistas. Os avangos de medias
que simplifiqguem o sistema tributario, melhorem ¢ ambiente de negdcios e aumentem a prewisibilidade no pals sao
fundamentals para um crescimento mais robusto, ainda mais em uma situagdo em gue © governo nao tera recursoes para
investir. Para Luiz Fernando Figueiredo, ex-diretor de Pclitica Monetaria do Banco Central ¢ Copom ndo tem tempoe a perder e
deveria cortar a taxa Selic em 0.5 pontos percentual ainda em julho.

Para a média dos economistas que militam no mercado financaro, conforma a pesquisa conduzida pelo Banco Central e
divuigada através do Relatdrio Focus, em sua edigio de 19 de julho, a expectstiva de crescimento da Brasil é de 0,82% em
2019 e de 2,10% e 2020.

SETOR PUBLICO

De acordo com o boletim Prisma Fiscal de jutho, divuigado pela Secretdria de Politica Econdmica do Ministério da Fazenda, a
mediana de previsdes para o deficit fiscal deste ano passou de RS 105,31 bilhdes em junho, para RS 105,94 bilhdes neste mes.
A estimativa, no entanto, continuou bem abaixo da meta fiscal para 2019, que e de um déficit priméno de RS 139 bilhdes. Para
2020, a estimativa Prisma é de um déficit primano de RS 76,15 biihdes, guands a meta fiscal embutica na L0O e de RS 124,10
bithoes.

Também para o ajuste fiscal que serd necessano, s6 a reforma da Previdéncia n3c basta. Segundo a agéncia de rating Fitch, a
reforma da Previdéncia é decisva para o equilibric fiscal brasileiro, mas ndo @ suficiente para estabilizar o endividamento
crescente ou levar a uma revisdo positiva do rating do Brasil. Fara o economista Afonso Celso Pastore a reforma previdenciaria
& essencial para reduzir 05 nscos fiscais e permitir que os empresarios voltem a investir, mas ndo € suficiente. Para inverter a
tendéncia de queda da renda per capita, o Brasil precisa aumentar sua produtividade.

Quanto a reforma fiscal, embora ainda esteja em fase do levantamento de propostas nz Camara dos Deputadaos, ela ja esta em
tramitacdo no Senado e acredita-se que apds o andamento da reforma da Previdéncia, ela sera a bola da ves.

INFLAGAO

Conforme o Ultimo Relatorio Focus, o mercado financeiro estima que a infiagio de 2019, medida atraves do IPCA sera de 3,77%
e de 3,90% a de 2020. Para o Banco Central, atraves do dltimo Relatorio Trimestral de Inflag8o. ela sera de 3,6 0% neste ano,
portanto, abaixo do centro da meta que é de 4,25%. Para 2020 estimou g variagdo do iPCA em 3,70%, para o centro da meta
de 4%. As projecdes apresentadas embutem o entendimento de gue o processo de reformas estruturais, como as fiscais e
crediticias, contribui para a reducdo gradual da taxa de juros estrutural.

JUROS

Para o mercado financeirg, este ano Ird terminar com a taxa Selic em 5,50% a0 ano e no préximo em 5.75% a0 ano. Para ¢
Copom, conforme o comunicado da dltima reunido, a conjuntura ecendmica prescreve politica monetaria estimulativa, ou seja,
com taxas de juros abaixo da taxa estrutural.

Para 0 economista e ex-presidente do Banco Central, Afonso Celso Pastore, o atual ambiente de depress3o econdmica, a
auséncia de risco inflacionario e a aprovacio da reforma da Prewvidéncia em primeiro turno ja criam uma situagao propicia para
gue a taxa Selic caia a até 5% ac ano no final do ano, com a reforma aprovada e claro. Conforme o mimstro Paulo Guedeg, se
n&o houver teto para os gastos publicos os Juros poderdo subir para o patamar de 10%, 15% ao ano, facimente.
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Impertante destacar que o presidente da Republica ja assinou projetc de les que serd enviado ao Congresso Nacional para
estabelecer 3 autonomia formal do Banco Central do Brasil.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

0 dltimo Relatdrio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado a RS 3,75 no final de 2019 e a RS
3,80 no final de 2020. Em relagdo a Balanga Comercial, o Relatério Focus estima um superdvit de USS 51 bilthdes em 2019 e de
USS 46,50 bilh&es em 2020, Para o déficit em transacdes correntes, o mercada ¢ estima em USS 23 bilhdes em 2019 e em
USS 32,8 bilhdes em 2020. £ finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — [ED, a estimativa € de um ingresso de USS
35 bilhSes neste anc e de USS 84,320 no proximo.

Importante destacar novamente o acordo comercial entre ¢ Mercosul e a Unido Eurcpeia. Segundo estimativas do Ministerio
da Economia ele representard um incremento do PIB brasileiro de USS 87,5 bithdes em 15 anos, podendo chegar a USS 125
bilh&es se consideradas a redugdo das barreras ndo-tarifarias e o incremento esperado na produtividade total dos fatores de
producdo. O aumento de investimentos no Brasil no mesmao periodo serd da ordem de USS 113 bilndes. Com relagdo ac
comércio bilateral, as exportacles do pais para a Unido Eurepeta aprasentardo quase USS 100 bilhdes de ganhos ate 2035,

MERCADOQ DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

£ também relevante destacarmas gue, se por um lado sdo animadoras as perspectivas de redugdo da taxa Selic, por outro lado.
o mercado sempre costuma antecipar esses movimentos de forma a esgotar ou diminuir bastante a possibitidade de ganhos
apos os fatos, Na verdade, em termos historicos, 0s Juros para o investidor nunca estiveram tao baixos no Brasil, em termos
nominais. Passamos assim, daqui pra frente, a navegar por mares desconhecidos em gue de fato, uma profunda transformacgdo
da estrutura a termo das taxas de juros possa estar em cursa.

Com as taxas de juros ja em patamares muito baixos e com a perspectiva de futuras quedas, pelas razfes |3 enumeradas, torna-
se ainda mais sedutor o investimento em ativos de renda varidvel, como as acBes, princpalmente gela potencialidade dos
ganhos que podem gerar. Prevalecendo o espirito reformista, o Congresse Nacional do Brasil em muitc pode acabar
colaborando para a apreciacdo dos ativos de maior risco, principalmente se for levada a capo uma reforma tributdria que
racionalize, simplifique e até reduza a carga tributdria que incide sobre 3s empresas de capital aberto e gue tém suas acbes
negociadas em bolsa. Lucros maiores significam dividendos maiores e 2m se aumentando o retorno dos acionistas, acabam
submndo os pregos das agdes.

Como dissemos em edicdes anteriores, merece tambeém especial atencdo o investimento em fundos imohbilianes, embora
sejam poucas os disponiveis para os RPPS. Aindustna desses fundos vem apresentandc desempenho destacado, por conta das
taxas de juros em recorde de baixa e com a avidez dos nvestidores de varejo, sobretudao os com o perfil rentista.

34 EXPECTATIVAS DE MERCADO

indices [Mediana Agregado} 2019 2020
IPCA (%) . 3,44 3.80
iNPC {%} 2,68 382
1GP-M (%) 5,09 4,08
Taxa de Cdmbio (R$/USS) 395 3,90
Meta Taxa Selic (%a.a.) 5,00 5,00
Investimentos Direto no Pafs [USS dithdes) 85,00 85,00
Divida Liquida do Setor Publico {% do PIB} 56,05 58,60
P18 (% do crescimento) 0.87 2,00
Produgdo Industrial (% do crescimento) 0,53 2,29
Balanga comertcial {USS Bilhdes) 51,95 48,10
1S i be b g bresant entAacusstacus B 7 9000 pal {4319 09 21
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4  ALOCACAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicagdo dos recursos, as responsaveis pela gestdo do RPPS devem observar os Iimites estabelecidos por esta Palitica de
Investimentos e pela Resolugdo CMN n? 3.322/2010.

A estratégia de alotacdo para os proximos nco anos, leva em consideragdo ndc somente o cenarc macroecondmico como
tambem as especificidades da estratégia definida pelo resultado da analise do fluxo de caixa atuarial e as projegdes futuras de
déficit efou superavit.
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Alocagdo Estratégica para o exercicio de 2020
Estratégia de Alocaciio - Politica de
Investimento de 2020
Umite da -

Segmento Tipo de Ative 'g':"’;“ r;::rﬁzm:;:s c:nr:flri: |:$?‘-.|1:1.9 |n1|::c::.|n) E.:::Ts?}' su::l:m
Titulos Pubiicos de emissdc do TN - Art. 79,5, "a" 100,00%
FI100% titulos TN - Art. 7% 1, "b" 100,00% 9153051626 65,17 15,00 25.00 70.00
ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, 17 100.00%
Opera¢des Compromissadas - Art, 72,11 5.00%
Fi Renda Fixa "Referenciado” - Art. 72, IlI, Alinea “a” 60,00% .00 10,00 60,00
ETF - Rends Fixa "Referenciade” - Art 72,11y, Alinea "b" 0,00
fl de Renda Fixa - Geral - Art. 79, 1V, Alinea "a" 40,0004 32.001.735 86 22,78 10,00 30,00 40,00

Renda Fbxa
ETF - Dermais indicadores de RF - Art. 72, IV, Alinea "b” 40,00%
Letras imobilidrias Garantidas - Art 72, v, Alinea b 20,00%
£DB - Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 79, VI, Alinea “a" 15,00% 15,00
Poupanga - Art. 72, Vi, Alinea "b" 15,60%
Fi em Direitos Creditanios - Cota Sémor Art. 72, VI, "a” 5,00% 1577.476,02 1.85 2,00 5,00 5.00
Fi Renda Fixa "Credito Privade”- art. 72, M1 6" 5.00% 5.00
Fi Debéntures de Infraestrutura - Art. 7, VI "¢ 5.00% 5,00
Limite de Renda Fixa 100,00% 126.109.728 89,79 32,00 70,00 200,00
Fl de Acdes - Indices ¢/ no minimo 50 agdes - Art. 82,1, 72" 30,00%
ETF - Indice de AgGes (¢/ no minimao 50)- Art, 89,1 "b" 30.00%
Fl de Agdes - Geral - Art. 89 11, "a” 20,00% 102383207 0.73 7.00 10,00 20,00

Rends ETF - Demais Inthces de AgBes - Art. 82, 1, "b" 20,004
Varlivel &
Estrut. Fi Multimercado - Aberto - Art. 82,111 16,00% 9782.1338,18 6.4 7.00 10.00 10.00

Fl emn Participagfes - Art, 82, |V, "a" 5.00% 1.792 33296 1.28 2,00 5,00 5.00
Flimobilidrio - Art, 82,1, "b" 5,00% 1.742540,15 1.4 200 5.00 5.00
Flem A¢des Mercado de Acesso - Art 82,1V, "c” 5.00%
Limite de Renda Varidvel - Art, 82, §1° 30,00% 14.341.643.46 10,21 18,08 30,00 40,00
Fi de Renda Fixa - Divida Externa - Arl 9241 10,80%

'“E;“'ﬂ;:‘_" FI Canstituidos no Brasil - Investimentas no EXterior - Art. 994, i 10,00%
FI ern Agdes BDR Mivel - - Art. 924 11| 12.00%
Limite de Investimentos no Exterior - Art. 9%A 10,00%

‘Total da Carteira de Investimentos 140.451.371,60 100,00 40,00 104,00 240,00
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Alocagdo Estratégica para os pr
Estratégia de Alocagho - para os
préximes cinco exereitlos
Sogmento T de o relugie | conaraper- | conerag - | | U eror | timie Superio
M % 09/19 Py i )
Titulos Publicos de emissdo do TN — art. 72,1, “3" 100.00%
FI 100% titulos TH - Art. 72,1, "b" 104,00% 21530 516,26 63,17 15,00 70,00
ETF - 100% Titulas Publicos - Art, 77, | ¢" 160.00%
Operagtes Compromissadas - Art. 72, 1| 5,00%
Fl Renda Fixa "Referenciade” - Art. 72, 11, Alinea "a” 60,00% 5,00 60,00
ETF - Renda Fixa “Relerenciada” - Arl. 72, 111, Alinea “b" 60,00%
Fi de Renda Fixa - Geral - &rt. 72,1V, Alinea “a" 40,00% 32.001.735.86 22,78 10,00 40,00
Renda Fixa
ETE - Demais indwadoeres de RF - Art. 72, iV, Alinea “b” 40,00%
Letras Imobilidrias Garantidas - Art 72, v, Alinea ‘b" 20,00%
DB - Certificados de Depositos Bancarios  Art. 72, V1, Alinea "a" 15.00% 15.00
Poupanga - Art 72, Vi, Alinea "'b" 15,00%
Fl em Dirgitos Crediténas - Cota Senior Art, 79, vil, "a” 5,00% 257747602 1,84 2,00 500
FI Renda Fixa "Crédito Privade”- Art. 72, VII, "b” 5.00% 500
Fl Debéntures de Infrasstoutura - Art, 72 V11, "c” 5,00% 5,00
Limite de Renda Fika 100,000 126.109.728,14 89,75 32,00 200,00
Fl de Agdes - indices ¢/ no mimme 50 agies - Art 82,1, "a" 30,00%
ETF - fndice de Agdes {c/ no minimo 50)- Art. 82,1, "b” 30,00%
Fl de Agdes - Geral - Art 82,11, "a" 20,00% 102383207 0.72 71,00 20,00
Renda ETF - Demas indices de Agdes - Art. 8%, 11, "b" 20,00%
| e
Estrut. Fl Multimercado - Aberto - Art. 82,11t 10,00% 9.782.334,18 6,96 7,00 10,60
Fl em Partictpagdes - Art. 87, v, "a" 5,00% 1.792.932,96 1,22 200 5,00
Flimobiliaro - Art. 82,1V, "b" 5,00% 1.742.540,25 1,24 2,00 5,00
Flem Agdes - Mercade de Acesso - Art. 82, 1V, "c” 5,00%
Limite de Renda Varidvel - Art. 8%, §1° 30,00% 14.341.643.46 10,21 18,00 40,00
FI de Renda Fixa - Divida Externa - Arr. 934, | 10.00%
.nv“l'_No Fi Constrtuidos no Brasil - Investimentos no Exterior - Art. 984, 11 10,00%
Exterior
F{em Agdes BOR Nivel | - - Art 924 111 10.00%
Limite de investimentos no Exterior - Art, 8°-A 10,00%
Total da Carteira de Investimentos 140.451.371,60 100,60 40,00 240,00

O INSTITUTC DE PREVIDENCIA DE SAC MATEUS DO SUL - IPRESMAT considera os hmites apresentados no resultade do estudo
técnico elaborade através das reservas técnicas atuarials {ativos) @ as reservas matematicas {passivo) projetadas pelo calculo
atuarial o gue pade exigir maior flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira. Foram observados, tambérm, a compatibilidade

dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagdes presentes e futuras do regime.

e
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41 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecenda os limites permitidos pela Resolugdn CMN n° 3922/2010, propde-se adotar o limite de méximo de 80% (Oitenta)
dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilidnos no mercado secunddrio {comprafvenda de titulos publicos) obedecera ao
dispasto, Art. 79, inciso |, alinea "a" da Resclugiio CMN n® 3.922/2010, e deverdo ser comercializados atraves de plataforma
eletrénica e registrados no Sistema Especial de higquidagdo e de Custodia [SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com
pagamento de cupom com taxa inferior a meta atuarial.

Poderdc ser adquiridos Titulos Publicos Federais contzbilizados pelos respectivos custos de aquisicdo acrescidos dos
rendimentos auferides os Titulos Publicos Federais, desde que se cumpra cumulativamente as devidas exigénoias da Portaria
MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017 sendo elas:

a)  seja observada a sua compatibilidade com os prazos @ taxas das obrigacdes presentes e futuras da RPPS:

b}  sejam classificados separadamente dos ativos para negociagdo, ou seja, daqueles adquiridos com o propdsita de
serem negociados, independentemente do prazo a decorrer da data da aguisigao;

¢} seja comprovada a intengdo e capacidade financeira do RPPS de manté-los em carteira ate o venamento. e

d) sejam atendidas as normas de atuania e de contabilidade aplicaveis aos RPPS, inclusive no que se refere &
obrigatoriedade de divulgacdo das informagbes relativas aos titulos adguiridos, ao impacto nos resultados e aos
requisitos & procedimentos, na hipotese de alteragdc da forma de precificagdo dos titulos de emissio do Tesouro
Nacional,

4.2 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relagdio ac segmento de renda varidvel, cuja hmitagdo legal estabelece que os recursos alocadgs nos investimentos,
cumulativamente, ndo deverdo exceder a 30% (trinta por cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPS,
limitar-se-30 a 20% {Vinte) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

530 consideradas como investimentos estruturados segundo Resolugdo CMN n° 3922/2010, os fundos de investimento
ciassificados como multimercado. os fundos de investimento em participacies - FIPs € os fundos de investimento classificados
como “AgBes - Mercade de Acesso”.

43 SEGMENTQO DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

No segmento classificado como “investimento no exterior”, cuja hmitagdo legal estabelece gue os recursos alocados nos
investimentos, cumulativamente, n3o deverdc exceder a 10% {dez por cento} da totalidade dos recursos em moeda corrente
do RPPS, serd adotado o mesmo limite de 10% {dez por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS.

Deverdo ser considerados que os fundos de investimentos constituidas no exteriar possuam histénca de 12 {doze] meses e
que seus gestores estejam em atividade ha mais de 5 {cinco} anos e admimistrem o mantante de recursos de terceros
equivalente a USS 5 bithdes de ddlares na data do aporte.

44 LIMITES GERAIS

No acompanharnento dos limites gerais da carteira de investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES
PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAOQ MATEUS DO SUL — IPRESMAT, em atendimento aos fimites aqui estabelecidos e da Resolugdo
CMN n® 3.822/2010, serfo consolidadas as posigbes das aplicaces dos recursos realizados direta e indiretamente pelo RPPS
por meio de fundos de investimentos e fundos de investimentos em cotas de fundos de investimentos.

Mo que tange ao limite geral de exposigio por fundos de investimentos e em cotas de fundos de investimentcs, fica ©
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAQ MATEUS DO SUL— IPRESMAT, limitado
2 20% de exposigao.

A exposicio do total das aplicag®es dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE SAO MATEUS DO SUL — IPRESMAT, em um mesmo fundo de investimento fimita-se a 15%. Para 0s fundos de
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investimentos classificados como FIDC, Crédito Privado, FI de Infragstrutura, Multimercada, FIP, FIl @ Fundos de Acdes —
Mercado de Acesso, estdo irmitados a 5%.

45 ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAQ MATEUS DO SUL — IPRESMAT,
considera todos os limites estipulados de enguadramento na Resofugdo CMN n® 3.922/2010. e como entendimento
complementar a Segdo I, Subsegdo V dos Enquadramentos, destacamos:

Os investimentos gue, em decorréncia de alteracdes de novas exigéncoias estipuiadas pela Resolugdo CMIN n® 3.922/2010.
passarem a estar em desacordo com o estabelecido, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE SAQ MATEUS DO SUL — IPRESMAT, pocerdo manté-las em carteira por até 180 dias.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva gata de vencimento, as aphicacdes que apresentaram prazos de
resgate, caréncia ou para conversdo de cotas, sendo considerado infring®ncias aportes adicionais.

Serdc entendidos como desenquadramento passivo, os imites excedidos decorrentes de valorizagdo e desvalonzagdo dos
ativos ou qualquer tipo de desenquadraments gque ndc tenha sido resultado de acdo direta do RPPS.

S6 serdo considerados os fundos de investimente que tem por prestador de servigas de gestdo efou administrador de carteira
que atendem cumulativamente as condigBes:

2) O administrador QU 0 gestor dos recursos seja instituigdo autorizada a funcicnar pelo Banco Central do Brasil
obrigada a institurr comité de auditoria & comité de nscos;

b) O administrador do fundo de investimeanto detenha, no maximo, 50% dos recursos sob sua administragio oriundos
de RPPS e

¢} O gestor e 0 administrador do fundo de investimento tenham sido objeto de prévic credenciamento e gua seja
considerado pelos responsavers pala gestdo dos recursos do RPPS como de boa qualidade de gastio e ambiente de
controle de investimento.

Em atendimentc aos requisitos dispostos, deverdo ser observados apenas quando da aphcagdo dos recursos, podendo os
fundos de investimentos nic enguadrados nos termos acima, permanecer na carteira de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIFIO DE SAQ MATEUS DO SUL — IPRESMAT, até seu respectivo
resgate ou vencimento, ndo sendo permitido novas aplicagdes.

46  VEDAGOES

O Comité de Investimento do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAQ MATEUS
DO SUL — IPRESMAT, devera seguir as vedagdes estabelecidas pela Resolucdo CMN n® 3.922/2010, ficando adicionalmente
vedada a aquisigdo de:

Operagdes compromissadas;

ot

.4

Depdsitos em Poupanga;
3. Agusicdo de qualquer ativo final, emitigo por instituicdes Financeiras com alto risco de crédito;

4.  Cotas de Fundos em Participagdes {FIP) que ndo prevejiam em seu reguiamento a constituigdo de um Comité de
Acompanhamento que se reuna, no minimo, trimestralmente e que faga a lavratura de atas, com vistas a monitorar o
desempenho dos gestores e das empresas investidas;

5. Cotas de Fundos de Investimentos Imobilidrios (FIi} gue ndo prevejam em seu regulamento a constituigdo de um
Comité de Acompanhamente que se retna, no minimo, trimestralmante, e que faga a lavratura de atas, com vistas 3
monitorar ¢ desempenho dos gestoras e das empresas investidas.
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5 META ATUARIAL

A Yortana MF n% 464/18 e a 2ortaria MF ~2 177158
pelos investimentos @ util zada como taxa de destonto pard ;
contribugsas do RPPS.

detarmiaram um: mata atu

= dos fiuves de benefiage ¢

TR
CRIERTY

Esta taxa, contorme determing o art. 26 23 Fortana 424, “daverd ter coma imste maamo. ¢ mengr percentual dentre os
s2guirtes:

| - do valor esperado da rentabihcade futura dos invastimenins dos 3
pelitica anual de investimentos aprovada pelo canselha celd

e g{—'armr'm 2y do RPPES conforme mata prevista =a

Il - da taxa ce juros pardretrs CuLjc ponto da Sstrutura a lerma e Tava de juras Media 813 o mas provamoe a ¢uragdo do
passive do REPSY

Considergndo que (1) o histerice de rentatihdads projetada em anos antenores fo ge INPE { ndice Nacianal de Preges an
Consumidor! + 6% a.a. {nciso L acimal e (= na auséncia de estudo atuaral recente que atribuz a duracdo wédia (duration) g
passive, o INSTITUTC DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE $AQ MATEUS DO SUL —
IPRESMAT. Ltilizara a taxa ce 5 89%, conforme aneve - da Portaria 17 Lrdiso |l acima), & mete 3tuaral a ser perseguida pelo
RPPS em 2020 . portanto. sera de :NFC+ 5.29%

Consicerando a prajecas de nflagao memda pelo INPC Darz o anc de 2020 como zendo de 2 20% termos coma mats atuznis
i 3 b b B

projetada o vaior de 9,213
6 ESTRUTURA DE GESTAQ

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n? 3.922/2010, a aplicacdo dos investimentos sera realizada por
gestao propria, terceinzada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gest3o das aplicacdes dos recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL
DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAC MATEUS DO SUL — IPRESMAT, sera prépria.

6.1 GESTAQ PROPRIA

A adogdo deste modelo de gestdo significa que ¢ total dos recursos ficard sob a responsabiiidade do RPPS & os agentes
envolvidos diretamente nc processo, com profissionais qualificados 2 certificados por entidade de certificacdo reconhecida
pelo Ministerio da Fazenda, Secretaria de Previdéncoia. conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agostc de 2011,
e contara com o Comité de Investimentos como orgdc participativo do processo de andlise, com o objetive de gerenciar a
aplicacdo de recursos conjuntamente com a Diretoria Executiva, escothendo os atwvos, delimitando os nivels de riscos.
astabelecendo os prazos para as aplicagdes, e com a deliberacdo do Conselho Deliberativo, com o unico objetive de deliberar
sobre as analise promovidas pelo Comité de investimentos e Diretoria Executiva. observando o cumprimento obrigatdno do
Credenciamento prévic das instituigdes financeiras escolhidas para receber as aplicacdes dos recursos.

0 INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO MATEUS DO SUL — IPRESMAT, tem
ainda a prerrogativa da contratagdo de empresa de Consultoriz de Valores Mobiiiarios, de acordo com os critérios
estabelecidos na Resolugdo CMN n? 3.922/2010, Partara n® 519, de 24 de agosto de 2011 e Instrugdo CVM n” 592, de 17 de
novembro de 2017, para a prestacdo dos servigos de orientagdo, recomendagdo e acansethamento, sobre investimentos no
mercado de valores mobiiarios, cuja adogdc & implementagdo sejam unicas e exclusivas do RPPS.

62  ORGAQS DE EXECUGAD

Compete ac Comité de Investimentos a elaboragdo da Politica de Investimento juntamente com a Diretoria Executiva, que
deve submeté-ia para aprovacdo ac Conselho Deliberativo, 0rgdo superior competente para definigdes estratégicas do RPPS.
Essa estrutura garante a demonstracdo da segregacdo de fungdes adotadas pelos drgios de execugdo, estando em linha com
as praticas de mercade para uma boa governanga corporativa.

Nao fica excluida a possibiidade da Consultoria de Valores Mobilidrios fornecer “minuta” para apreciacdc do Comité de
Investimentos e Diretora Executiva.

W%ﬁﬁ
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7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que guatquer aplicagdo financeira esta sujeita a incidéncia de fatores de risco que podem afetar
adversamente 0 seu retornc, e consequentemente, fica o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE SAQ MATEUS DO SUL — IPRESMAT, obrigada a exercer o acompanhamento e o controle sobre esses nscos
considerando entre eles:

»  Risco de Mercado - & o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras disponiveis ng mercade
financerro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de um investimento financerro ou de uma carteira
de investimento, em decorréncia de mudangas futuras nas condiges de mercado. E o risco de variagdes,
oscilacdes nas taxas e preces de mercado, tals como taxa de juros, pregos de agdes e outros indices. £ ligado as
oscilagdes do mercado financeiro.

e«  Risco de Crédito - também conhecdo como risco institucional ou de contraparte. € aguele em que ha &
possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela instituigdo gue emitiu detarminado titulo. na
data e nas condigdes negociadas e contratadas;

e Risco de Liquidez - surge da dificuidade em se conseguir encontrar campradores potenciais de um determinado
ativo no momento e no pre¢e desejado. Ocorre guando um ativo estd com haixo volume de negécics e
apresenta grandes diferengas entre o prego que o comprador esta disposto a pagar (oferta de compra) e aquele
que o vendedor gostaria de vender {oferta de venda). Quando € necessario vender algum ativa num mercado
iliguido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o prege do ativo negociado.

71 CONTROLE DO RISCO DE MERCADQ

0O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controte do risce de mercado, utilizando 0s seguintes parametros para o calculo do
mesmo:

s Modelo paramétrico;
e intervalo de conflanga de 95% {noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias dtels.

Como parametro de monitoramento para controle do nsco de mercade dos ativos gue compde a carteira, os membros do
Comité de investimentos deverdo observar as referéncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que
as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

¢ Segmento de Renda Fixa: 2,30% (dois, trinta por cento) do valor alocado neste segmento.
+  Segmento de Renda Variavel: 6,13% (seis, treze por cente) do valor alocado neste segmento.

Como instrumento adicicnal de controle, o RPPS monrtora a rentabilidade do fundo em janelas temperais {més, ano, trés
meses, sels meses, doze meses e vinte g quatro mesas), venficando o alinhamento com o “benchmark” de cada ativo. Desvios
significativos deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que decidira pela manutengdo, ou
ndo, do investimento.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aphicagdo de recursos financeiras do RPPS. em fundos de investimentc gue possuem om sua carteira de
investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes sejam emitidas por companhias abertas devidamente cperaciona:s
e registrada; e que sejam de baixo risco em classificagdo efetuada por agénaia classificadora de nisco, 0 que estiverem de
acordo com a tabela abamxo:
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As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na CVM e autanizadas a operar no Brasit
utiizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de risco da insutuigdo, fundo de investimentos e dos atives integrantes de
sua carteira.

7.3 CONTROLE DO RISCC DE LIQUIDEZ

Nas aphcagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominic fechads, e nas aplicacdes cuja soma do
prazo de caréncia {se houver) acrescido 3o praze de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagde do
investimento devera ser precedida de atestado que comprova a andhise de evidenciagdo quanto a capacidade do RPPS em
arcar com o fluxo de despesas necessarias a0 cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da disponibilizacdo dos
recursos investidos.

8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informagBes contidas na Polltica de investimentos e em suas revisdes deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no
prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo. observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Economia, Secretana
de Previdancia Social. A vista da exigéndcia contida no art. 42, incisos §, H, 11, IV e v, pardgrafc primerro e segundo e ainda, art,
50 da Resolugdo CMN n2 3.922/2010, a Palitica de Investimentos devera ser disponibilizada no site do RPPS, Didrie Oficial do
Municipio ou em local de facil acesso e visualizagdo, sem prejuize de outros canais oficias de comunicagac.

Todos e demais documentos correspondentes a analise, avaliagdo, gerenciamento, assessoramento e decisdo, deverao ser
disponibilizados via Portar de Transparéncia de propria autona ou na melhor qualidade de disponitilizagdo aos interessados.

9 CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portana MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011 e a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, antes da realizacdo de qualquer
operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera assegurar gue as institices financeiras escolhidas para
receber os recursas do RPPS tenham sido objeto de prévio credenciamento.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE SAC MATEUS DO SUL - IPRESMAT . atraves de seu Edital de Credenciamento, devera cumprir
integralmente todos 0s reguisitos minimos de credenciamento em atendimento as normativas menconadas e, inclusive:

al  Termo de Analise e Atestado de Credenciamento de Administrator e Gestor de FI — Art. 15°, § 2°, |, da Resolugdo
CMN Nn® 3.922/2010;

by Termo de Analise de Credenciamento e Atestade de Credenciamento - Demals Administradores ou Gestor de Fl;
¢} Anexo ag Credenciamento - Analise de Fundo de Investimento:

d}  Termo de Analise do Cadastramento do Distribuidor.

Quando se tratar de fundos de investimento. o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor e do administrador
do fundo.

9.1 PROCESSO DE SELEGAQ E AVALIAGAC DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecio dos Gestores/administradores, devem ser considerados os aspectos qualitativos & guantitatives,
tendo como pardmetre de anélise no minimo: \A

a) Tradigdo e Credibilidade da Instituicdo — anvolvendo volume de recursos administrados e geridos, no Brasil e no
exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e gestao de investimentos da fundo, que

v

ot W

P
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incluem formacdo académica continuada, certificagdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuagdo e
maturidade desses agentes na atividade, regulanidade da manutengdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionats e na tempestividade na reposigdo, além de outras informagdes refactonadas com a administragdo e
gestdo de mvestimentos que permitam sdentificar a cultura fiducidria da institwigdo e seu compromisso com
principros de responsabilidade nos investimentos e de governanga:

b} Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e gestdo, em especial aos
riscos de crédito — quando aplicdvel — liquidez, mercade, legal e operacional, efetrvidade dos controles interncs,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consuitorias especializadas, regularidade na prestacdc de
informacdes, atuacdo da drea de “comphance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administragdo e
gestdo de nisco do fundo, que incluem formacao académica continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc,
tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade, regutandade da manutengdo da equipe de risce, com
base na rotatvidade dos profissionais & na tempestividade na repasicdo, além de outras informacdes relacionadas
com a administracio e gestdo da risco;

¢} Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envcolvende a correlagdo
da rentahilidade com seus objetivos & a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois anos
anteriores ac credenciamento.

Entende-se que os fundos de investimentos possuem uma gestdo discricionana, na qual o gestor deaide pelos investimentos
que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundoe e as normas aplicaveis aos RPPS.

0 Credenciamento se dara, por meio gletrbnico, no amhito de controle, inclusive no gerengiamento dos documentos e
Certiddes requisitadas, através do sistema eletrinico utilizado pele RPPS.

Fica definido também, como critério de decumento para credenciamento, o relatdrio Due Diligence da ANBIMA, entendidos
comae segdo um, dois e trés.

Encontra-se qualificado a participar do processo seietivo qualquer empresa administradora ou gestora de recursos firanceiros
dos fundos de investimentos em gue figurarem instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil obrigadas a
instituir comité de auditoria e comité de nscos. nos termos das Resolugdes CMN n® 3.198/2004 e n® 4.557/2017,
respectivamente.

10  PRECIFICAGAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de preaficacdo para os ativos e os fundos de investimentos gue compde ou que virdo a comper a
carterra de investimantes do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO MATEUS
DO SUL — IPRESMAT, dever3o seguir o critério de precificagdo de marcagdo a mercado [MaMl,

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de aguisicdo acrescidos dos rendimentos auferides os Titulos Publicos
Federais, desde que se cumpram cumulativamente as devidas exigéncias da Portaria MF n® 577, de 27 de dezembro de 2017
ja dascritos anteriormente.

101 METODOLOGIA
10.1.1  MARCACOES
O processo de marcagdo a mercado consiste em atribuir um prego justo a um determinado ative ou dervativo, sgja pelo prego

de mercado, caso haja liquidez, ou seja, na auséncia desta, pela melhor estimativa que o prego do ativo teria em uma eventual
negociagio.

0 processo de marcagiio na curva consiste na contabitizagdo do valor de compra de um determinado titulo, acrescido da
variacio da taxa de juros, desde gue a emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimento. O valor serd atualizado
diariamente, sem considerar a oscilagles de preco aufendas no mercado.
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10.21  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

S3o ativos de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida pubkica e permitem
que os investidores emprestem dinherro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade. Possuem
diversas caracteristicas como: hguidez didna, baixo custo, baixissimo risco de crédito. e 2 sclidez de umna instituicdo enorme
por tras.

Comao fonte primaria de dados, a curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa ndicativa divulgada peta ANBIMA e a taxa
de juros divulgada pelo Banco Central, encontramaos ¢ valor do prego unitério do titulo publico.

10.21.1  Marcagdo o Mercodo
Através do prego unitario divulgado no extrato do custodiante, multiplicado pela quantidade de titulos publicos detidos pelo
regime, obtivemos o valor a mercado do titulo padblico na carteira de investimentos. Abaixo segue férmula:

Vm = PUseyai * Qliivue
Onde:

Vm = valor de mercado
PU i = prege unitario atual
Qtriruins = Quantidade de titulos em posso do regime

10.2.1.2  Marcagfo no Curva
Coma a precificagdo na curva e dada pela apropriagdo natural de juros até a data de vencimento do titulo, as férmulas vanam
de acordo com o tipe de papel, sendo:

Tesouro IPCA— NTN-8

O Tesouro IPCA = NTN-B Principal possui fluxo de pagamento simples. cu seja, o investidor faz a aplicagdo e resgata o valor de
face {valor investido somado a rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E urn titulo pos-fixado cujc rendimanto se dd por uma taxa definida mais a variagio da taxa do Indice Nacianal de Preco ao
Consumidor Amplo em um determinadoe periodo.

O valor Nominal Atualizade é calculado atraves do VNA na data de compra do tituic e da projecdo do IPCA para a data de
hguidacdo, seguindo a equagdo:

1/252
VNA = VNAdatﬂ de compra * (1 + ]PC“}proj’E[ado)

Onde:
VNA = Valor Nominai Atuahzado

VY NAyara de compra = Valor Nominai Atualizado na data da compra
IPCAprojetado = INflagdo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicagdo é recebido peto investidor 2o longo do investimento, por melo do pagamento de juros semestrais
e na data de vencimento com resgate do vaior de face somado ao Ultimo cupom de juros.

Tesouro SELIC-LFT

0 Tesouro SELIC possul fluxo de pagamenta simples pas-fixado pela variagdo da taxa SELIC.

O valcr projetado a ser pago pelo titulo. € o valor na data base. corngide pela taxa acumulada da SELIC ate o dia de compra,
mais uma correcdo da taxa SELIC meta para dia da ligudagdo do titulo. Sendo seu caleulo:

VNA = VNAdata de comprd * (l + SELICnlem)uzsz \'S \@S

D %@L
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Onge:

VNA =Valor Nominal Atualizado
VNAgara de compra = ¥V2l0r Nominal Atualizado na data da compra
SELIC 00 = Inflagdo atualizada

Tesouro Prefixado— LTN

ALTN é um tituto prefixade, ou seja, sua rentabilidade é defimda no momento da compra, que ngo faz pagamentos semestrais.
A rentabilidade € calculada pela diferenga entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal no vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o prego de compra e o de venda, € possivel determinar a taxa de rendimento. Essa taxa pade ser
calculada de duas formas:
Valor de Venda

3 [ lodo = | ———————— 1| * 100
Taxa Efetiva no Periodo Valor de Compra *

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada ng momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Valor de negociagdo do Titulo na aguisigao

Qu, tendo como base um ano de 252 dias uteis:

252
Valor de Venda )a’ias (teis no periodo

Valor de Compra —1fv100

Taxa Efetiva no Periodo = (

Cnde:

Taxa Efetiva no Perfodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagdo do Titulo Publico na data final
Valor de Compra = Vaior de negociagdo do Titulo na aguisicao

Tesouro Prefixado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocorre uma situacio semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de jurcs s gue com a taxa pre-fixada e
pagamento do dltimo cuporm ocorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face,

A rentabilidade do Tesourc Pré-fixado com Juras Semestrais pode ser caiculada segunde a eguagdo:

(1,10)°5 — 1 1
Preo= ) 1000 « |-————r| +1.000 » -
= (1+TIR) T2 (1 +TIRYT2

Em que DUn € ¢ numero de dias dteis do periodo e TIR ¢ a rentabilidade anual do titulo.

Tesouro IGPM com juros Semestrais = NTN-C

A NTN-C tem funcionamento parecidn com NTN-B, com a diferenca no indexador, pais utiliza ¢ IGP-M ao inveés de IPCA.
Atualmente, as NTN-C nio sdo ofertadas no Tesouro Direto sendo apenas recomprado pelo Tesouro Nacienal.

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equagio:
N1/N2
VNA = VNAaa(a de compra * (1 + ]GP-Mp?‘DJE!ﬂdo)

Onde N1 representa o nimero de dias corndos entre data de liquidagdo e primerro do més atual e N2 sendo o namere de dias
corridos entre o dia primeiro do més seguinte e o prmeirc més atual.

Como metodologia final de apuracio para os Titulos PUblicos que apresentam o valer nominal atualizado, finaliza-se a apuragdo
nos seguintes passos:
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(i} identificacdo da cotagaoe:
N 100
Cotacio =

ﬂ
(1 + Taxa)z52
Onde:

Cotacgio = & o valor unitario apresentado emum dia
Taxa = taxa de negociagdo ou compra o Titulo Publico Federal

(i) identificacdo do prego atual:

P VNA Cotacao]
= * | —
re¢o To0
Onde:

Preco = valor unitario do Tituio Publice Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotacao = é o valor unitdrio apresentado em um dia

10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

Alnstrucdo CVM 555 dispde sobre a constituiclio, 2 administragdo, o funcionamento e a divulgagdo de informagdes dos fundos
de investimento.

O investimento em um fundo de investimento. portanto, confere dominio direte sobre fragdo ideal do patrrmonio gado que
rada cotista possui propriedade proporcional dos ativos inerentes & composicdo de cada fundo, sendo mteiramente
responsavel pelo dnus ou bdnus dessa propriedade.

Através de divulgagio publica e oficial, calcula-se o retorno do fundo de investimentos aufeninde o rendimento do periodo
muitiplicado pelo valor atual. Abaixo segue formula:

retarno = (1 + Spneerior) ¥ ReNdpunas
Cnde:
Retornc: valor da diferente do montante aportado e o resultado finai do periodo

Sanrertor | 53ld0 inicial do investimento
Rendfyna, : rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo {em percentual)

Para auferir o valor aportado no fundo de investirmento quanto a sua posigio em relagdo a quantidade de cotas, calcula-se:

Varwat = Yeote * @leotas

Onde:

Varuar - valor atual do investimenta
Veorq  vatar da cota no dia
Qteotas | Quantidade de cotas adquindas mediante aporte no fundo de investimento

£rm caso de fundos de investimento imobiliarios {FIt), onde consta a0 manos uma negociagdc de compra e venda no mercado
secundana através de seu ticker; esse sera calculado através do valor de mercado divulgado no site do BM&FBOVESPA; caso
contrario, sera calculado a valor de cota, atraves de divulgado no site da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM.

10.23  TITULOS PRIVADOS

Titulo privados sdo titulos emitidos por empresas privadas visando a captagdo de recursos.

As operacbes compromissadas lastreadas em titulos publicos sdo operacbes de compra (venda) com COMpPromisso de revenda
{recompra). Na partida da operagdo sdo definidas a taxa de remuneragic e a data de vencimento da operagdo. Para as
operagBes compromissadas sem liquidez didria, a marcagio a mercado serd em acordo com as taxas praticadas pe\:ﬁmssor




33323332393 233339222322392322392I33722I29292323222292233222232232

Politica de Investimentos 2020

Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de S3c Mateus do Sul .‘ i’

N\

IPRESMAT IPRESMAT

para o prazo do titulo e, adicionalmente, um spread da natureza da operagdo. Para as operagdes compromissadas negociadas
com liquidez didria, a marcacdo a mercado serd realizada com base na taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depdsite bancaric (CDBs) sdo instrumentos de captagdo de recursos utiizados por institligdes financeiras,
0s quais pagam ao aplicador, ao final do praze contratade, a remuneragdo prevista. gue em geral é flutuante ou pré-fixada
podendo ser emitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pré-fixados sdo tituios negociados com agio/desagio em relagdo a curva de jures em reais. A marcagac do CDB &
realizada descontando o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definide de acordo com as
bandas de taxas referentes ao prazo da operagac e rating do emissor,

Os CDBs pos-fixados s80 titulos atualizados diariamente pelo CDY, ou seja, pela taxa de juros baseads na taxa média dos
depdsitas Interbancarios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmente, o CDI € acrescido de uma taxa ou por
percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcagdo do CDB e realizada descontando o seu valor futuro
projetado pela taxa pré-fixada de mercado acrescida do spread definido de acordo com as faixas de taxas em vigor.

10.2.4 POUPANGA

Para método de apuragdo para os investimentos em depositos de poupanga, calcula-se a taxa referencial usada no dia do
deposito. Se a Selic estiver em 8,5% a0 ano ou menos do que isso, a poupanga ird render 70% da Selic mais a TR, J3 ne caso da
Selic ficar acima de 8 5% ao ane, a rentabiiidade é composta pela TR mais 0,5% ao més.

10.3  FONTES PRIMARIAS DE INFORMAGOES

Como os procedimentos de marcagdo a mercado s3o diarios, como norma e sempre que possivel, adotam-se pregos e cotagBes
das seguintes fontes:

s Titulos PUblicos Federars e debentures: Taxas indicativas da ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais {http://www.anbhima.com.br/pt_br/index.htm};

e Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM {http://www.cvm.gov.brf);

= Valor Nominal Atualizado: Valor Nominal Atualizado ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiros e de Capitais (http://www anbima.com.br/vna/vna.asp)

s AgBes, opghes sobre agBes liquidas e termo de agbes: BM&FBOVESPA (http://www. bmfbovespa.com.br/pt_br/); e

o Certificado de Deposito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/}.

11  POLITICA DE ACOMPANHEMTNO E AVALIAGAO

Para o acompanhamento e avaliagdo da carteira de investimento, dos fundos de investimentos que a cantemplam e seus
resultados, adicionalmente serdo adotados metodologias & critérios que atendam cenjuntamente as normativas expedidas
pelos Brgdos reguladores.

Comgo forma de acompanhamento, serd admitido a elaboragdo de relatdrios mensais, acompanhados de parecer avaliativo do
Comité de investimentos, que contemple no minimo infarmagdes sobre a rentabilidade e dos riscos das diversas modalicades
de operacdes realizadas na aplicagdc dos recursos do RPPS e da aderéncia das alocagBes e processos decisorios de
investimentos.

O relaténie mensal serd com compiiade de informagdes gue compreendem no minimo:

Editorial sobre o panorama econdmica relativo ao més anterior;
Editorial sabre o panorama econdmicao relativo ao trimestre antenor;

a)
)

¢} Relatdrio de andlise iniciai da carteira de investimentos:
)

o

Relatério de Monitoramento - analise qualitativa da situacio da carterra em relagdo a composigdo, rentabilidade,

enguadramentos, aderéncia a Politica de Investimentos, riscos {mercado, hquidez e crédito); anglise quantitativa

haseada em dados historicos e ilustrade por comparativos graficos e; sugestdes para otimizagdo da carteirg;

e} Relatério de Acompanhamento dos Fundos de Investimentos - Analise de regulamento, enguadraments, prospecto
{guando houver) e parecer opinativo;

f)  Parecer Técnico de Assembleia de Fundos de Investimentos - resumo e analise de ata contendo parecer cpmativo;

(=5
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gl Enguadramento das aplicagdes nos segmeantos & artigos da Resolugdo CMN n? 3.922/10, com alerta em casos de
desenguadramentg;

h) Enguadramento das aphcagdes de acordo com os hmites definidos na Politica de Investimentas, com alerta em casos
de desenquadramento;

i} Rentabilidade individual e comparativa — benchmarks — das aplicacdes financeiras de forma a identificar aguelas com
desempenho insatisfatdrio;

I} Marcagdo a Mercado da carteira de Titulos Publicos Federais permitindo a visuzlizagdo de oportunidades de compra
e venda;

k) Concentracdo dos investimentos por mstituigdo financeira;

) Taxa de administracio por fundo de investimento, passibilitando analise comparativa

m) Quantidade de cotistas por fundo de investimentc que comple a carteira;

n)  Rentabilidade da carteira apos as movimentagdes mensais, disponibilizada mensalmente e curmnulativamente no
decorrer do ano em exercicio, comparativamente a meta atuanial e

o) Grafico comparative de rentabilidade e niscos dos fundos de investimentos;

p) Diligencia sobre cs {astros relgtivos aos titulos ou papéis incluidas em operagfes estruturadas adquindas por meio
de veiculos de investimentos;

gq)  Acompanhamento sistematico da situagdo patrimonial; fiscal, comercial e furidica das instituigBes investidas e do
desempenho dos papéis por elas emitidos.

Os parecerss avaliativos emitidos pelo Comité de Investimentos deverdo apresentar no minimo o planc de agdo com o
cronograma das atividades a serem desempenhadas refativas a gestdo dos recursos. Com a emissdo dos pareceres avaliativos
e a elaboragio do planc de agdo, 0 masmo devera ser aprovade pelo orgdo deliberativo.

12 PLANO DE CONTINGENCIA

O Plano de Contingéncia estabelecido, contempla 3 abrangéncia exigida pela Resclugdo CMN n® 3.922/2010. em seu Art. 47,
inciso VI, ou seja, entende-se por “contingéncia” no dmbite desta Politica de Investimentos a excessiva exposi¢do a riscos ou
potenciais perdas dos recursos.

Com a dentfficacdo clara das contingéncias chegamos ao desenvolvirnento do glano no processo dos investimentos, que
abrange ndo somente a Diretona Executiva, como o Comité de Investimentos e o Conselho Deliberativo.

12.1  EXPOSICAO A RISCO

Entende-se comc Exposicdo a Risco os investimentos que direcionam a carterra de investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAQ MATEUS DO SUL — IPRESMAT, para o nio
cumprimento dos imites, requisitos e normas estabelecidos aos RPPS.

O n3o cumprimento dos limites, requisitos e normas estabelecidos, podem ser classificados como sendo:

Desenquadramento da Carterra de Investimentos;
Desenquadramento do Fundo de Investimento;
Desenguadramento da Politica de Investimentos;
Movimentagdes Financeiras ndo autorizadas;

EERRS VN N

Caso identificado o ndo cumprimento dos itens descritos. ficam os responsaveis pelos investimentas. devidamente definidos
nesta Politica de investimentos, obrigados a:

Cantingéncias Medidas Resolugio
a) Apuragds das cfausas aromoarhado de
relatano:
— Desenguadramento da Cartera ae o1 Identficagio dos envoinidos a contar da micie ,
Curto, Medic e Longe Prazo
rvestimentos do processo;

€} Estude Técnico com a wviabildads para 2
enqquadramenic,

a} Apursgdc das causas acempanhado ce

re-ator-o

bj Identificacdc dos envoividos & contar oo NI i

2 - Desenguadramente de Fundo ce Inrvestimento > Curti, Madig e Lengo Prado
QU PrOLesSs]

c) Estude Técreo com 3 wanlidage cara ©

enquadramento

2] Apuracdo das rausas acompanhado  de

~elatono;
3 - Desenguadramento da Politica de o} Idenuficacdo dos envely dos 2 cortar deinicic .
Curto, Medio £ Lorge Praza
Investimentos G0 DrOCESST;
ci Estudo Técrco com 3 wablicads pata o .
snguadrarmento \JI
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a] Apuragds  Odas  <ausas  acomparhado  de
relatario:

bl 1dentificagdo dos envonvidas a cortar doonicio
40 processc

< Estusco Téerwn com a viabilidade para
resalugdc:

d) Agdes e Medidtas, se necessaias, ;

4 - Movimentagdes Financeras nao auterizadas Curto, Medic e Lunge Prazo

idicials para

aresponsabiiizagido Cos responzavels,

12,2 POTENCIAIS PERDAS DOS RECURSOS

Entende como potencias perdas dos recursos os volumeas expressivos provenientes de fundos de mvestimentos direfamente
atrelados aos riscos de mercado, crédito e liguidez.

Cantingéncias Medidas Resoluglio

1 — Potenciais perdas de recursos a] Apuragdc das causas accmpantado  de Curto, Medic e Longe Prazo
relatare:

bl 1dentificacdo dos enveividos a contar da ince
do processe,

¢t Estudo Téomice  com a2 vizbilidade

administrativa, financeira @ se for o caso, juridica

13  CONTROLES INTERNOS

Antes de qualquer aphcacdo, resgate ou movimentagdes financeiras ocorridas na carterra de investimantos do INSTITUTO BE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO MATEUS DO SUL — IPRESMAT, os responsavers pela
gestdo dos recursos deverdo seguir todos os principios e diretrizes envolvidos nos processos de aphicagdo dos investimentos.

Todos o5 ativos e valeres mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liguidagdo e Custddia:
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagio autorizadas pela CVM

As operagdes realizadas no mercado secundario {compra/venda de titulos publicos) geverdo ser reshizadas através de
ptataforma eletrémca autorizada, Sisbex da BME&F e CetipNet da Cetip que & atendem aos pré-requisitos para oferecer as
rodas de negociagdo nos moldes exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo 8ance Central. O RPPS deverd ainda, reatizar o
acompanhamento de pregos e taxas praticados em tais operaches e compard-ios aos pregos e taxas utihzados comoe referéncia
de mercado (ANBIMA).

O acompanhamento mensal do desempenho da carteira de investimentos em relagiio a Meta Atuanal definida, garantird agfes
e medidas no curto e medic prazo no eguacionamentco de guaisquer distorgdes decorrentes dos riscos a ela atrelados.

Com base nas determinagdes da Portariz MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n? 440, de 09 de
outubro de 2013, foi instituido o Comité de Investimeantos através da Portaria n® 003/2017, com 2 finahidade minima de
participar no processo decisério guanto a formulagdo e execugdo da Peoiitica de Investimentos.

Entende-se como participacdo no processo decisorio quanto a formulacdo & execugdo da Politica de Investimentos a
abrangéncia de:

al  garantir o cumprimento da legisiagdo e da Potitica de Investimentos;

b] avaliar a conveniéncia e adeguacdo dos investimentos;

¢} monitorar o grau de risco dos investimentos;

d)  observar gue a rentabilidade dos recursos estejam de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;

e} garantir a gestdo ética e transparente dos recursos;

f)  garantir a execugdo dos processos internos voltados para investimentos;

g) Instaurar sindicdncia no dmbito dos recursoes de assim houver a necessidade;

h}  garantir a execucdo, o cumprimento e acompanhamento do Credenciamento da Instituicdes Financerras;

i) garantir que alocacdo estratégica dos recursos estejam em consondncia com os estudos técnicos que nortearam o
equilibrio atuarial e financeire dos recursos e

1} quaiguer outra atividade relacionada diretamente a investimentos.

Todo o acompanhamento promovido pelo Comité de Investimentos serd designado em formato de relatorio, sendo
disponibilizado para apreciacio, andlise, contestacdo e aprovagao por parte do Conselho de Deliberagdo. Sua periodicidade se
adequada ac parte do INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE SAO MATE\l;f DO
SUL - |PRESMAT.
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Os refatorios supracitados serdo mantidos e colocados a disposigac da Secretaria da Previdencia Social - SPREV, Tribunal de
Contas do Estado, Conselho Fiscal e demais orgdos fiscalizadoeres e interessados.

14  DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no cursc de sua execugdo e devera ser monitorada no curto prazo, 3
contar da data de sua aprovacio pelo ¢rgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreenderd o
ano de 2020.

Reunides extraordinarias junto ac Comité de Investimentos e posteriormente com Consetho Deliberativo do RPPS, serde
realizadas sempre aue houver necessidade de ajustes nesta Politica de Investimentos perante ¢ comportamento/conjuntura
do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdc dos ativos financeiros e/ou com vistas 3 adequagdo & nova
legisiacao.

O relatorio da Politica de Investimentos e suas possiveis revisdes; a documentagdo que os fundamenta, bem como as
aprovacBes exigidas permaneceric 3 disposicdo dos orgdos de acompanhamento, supervisdc e fiscalizagdo pelo prazo de 10
{dez) anos.

Deverdo estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e aperacionalizagdo dos investimantos do RPPS, através de
exame de certificaco organizade por entidade autdnoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasiteiro
de capitais, cujo conteido abrangerad. no minima, 0 contido no anexe a Portarna MPAS n® 519, de 24 de agosto de 2011,

A compravac3o da habilitagdc ocorrera mediante o preenchimento dos campoes especificos constantes do Demonstrativo ds
Politica de Investimentos - DPIN e do Demanstrativo de AplicacBes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras gue operem & que venham 3 operar com o RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio
técnico atraves de cursos, seminérios e workshops ministrades por profissionas de mercado efou funcionarios das Instituicdes
para capacitacio de servidores & membros dos orgdos cotegiados do RPPS; bam come, contraprestagao de servigos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja 0nus ou compromisse vinculados aos produtos de investimentos.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMNMN n” 3.922/2010 e suas alteracdes, e a Portaria MPS
n2 519, de 24 de agosto de 2011 e também alteragfes e demais normativas pertinentas aos Regimes Préprios de Previdéncia
Social.

E parte Integrante desta Folitica de Investimentos, a copia da Ata do Comité de Investimentos que € participante do processo
deciséric quanto 3 suz formulagiio e a ¢dpia da Ata do drgdo superior competente que aprova O presente Instrumento,
devidamente assinada por seus membros.

Este documento devera ser assinado:

a) pelorepresentante do ente federativo,

b} pelo representante da unidade gestora do RPPS

¢)  pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovaco e execucdo desta Politica de Investimentos em atendimento ao § 4°
do art. 1° da Portaria n® 519, de 24 de agosto de 2011.




3IID2IDPIIIIIIDIIDIDIIDIIDIIDILIDDDIIIIDI

f

2333333333233 92393d

Politica de Investimentos 2020

4
Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do Municipio de S8o Mateus do Sul .‘ a?
IPRESMAT IPRESMAT

DISCLAIMER

Este documenta [caractenzado camo relatdre, purecer cu andhisel for pregperado para use exclusive do destingtdro. ndo podendc ser reproduzido ou distribuias
por este a guolquer pessco sem expressa autorizacic da empreso As informagdes aguw contidas sdo samente tom o Giielivo Ge prover infarmagdes £ ndo
representa, e nenhuma hipotese, wmo cferto de compre e venoo ou SOIITOLdD Je COmEra € venag de quaiduer valor matiidng ow mstruments firancers Esta €
openas uma OPINIAC que reflete o memente da analise e sdo consubstanciodas eminformacGes coletados em fONI€Ss pUicas ¢ que Juigemas configuels. A unhzagds
io nas torna responsaves diretas. As informagdes agur contidas nde representam

destos informagdes em suas tomadas de decisdo e consequentes nerdas ¢ ganhos «
gorontio de exchiddo dos informagfes prestodas cu julgemento sobre ¢ quandade Gos MESMIs, € ndo devem ser consideradas come s As nformagdes desie
documents estdo em consondncia com s informacdes sobre os produtos mencionades. entretanto ndo supstituem seus motergis ohcins, COme fequiamentos ¢
prospectos de diviigaclio. € recomendada a ieituro cutandosa destes matenais com especial otenpdo para o5 Cldusulas refarivas as obetivo, ao nsce 2 @ pelits
de muvestimento dos produtos Todas as informagdes podem ser odtidas com o responsivel peia distribuicds cu no site do CYM (Cormssiia de Vaiores Mabiar:osi
5w eloboragdo buscou atender o3 SrEbvos 08 investimentos do ciente, Conserando 6 sua Suacdn financera e sew perfl A rentatdode abtioa no passeds nio
representa garurhie de rentabtiidade futuro e os progutos estruturados e/ou de longo grazo passuem, vigm de volabidode. nscos assooades a sua cortery de
crédito e estruturagdo. Os riscos inerentés oos dverses 1pas de speragdes com valores mokilidnios de botso, boicdo, nos mercadss de fquidigdo future e de
denvativos, podem resuitar em perdas aos investimentes re@izedaos, Dem coma o invesse propercionagimente. Todes e quaiquer vaior exiiido estd regresentado em
Real (BRL) e para os cdiculos, faram unhizadas observagdes dianias, sends sue fonte o Sisterna Quantum Axis € a CVAL A ContratGodo de empresa de consuitona dag
volares mabeiidnos pavg a erussdo deste documento nds assequra ou sugere g sxisténcio de garantis e resuitados futuras cu g sengdo de nsco Os RPPS deverrt
estar adequodes as narmativas pertinentes e prngipeimente @ Portana n? 515, de 24 de agasio de 211 e suas alteracdes, alent da Resolurdo Tk n Ziae 2>
de noveribro de 2010 e suas alteracfes. que cisodem avhre as ophicogfies dos recuwssos foancercs dos Regimes Prégoros de Prewdéncia Saocual Instituidos pela
iInida. Estados, Distrito Federal e Munscipios e da Dutris providéncios.
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