IPRESMAT — INSTITUTO DE PREVIDENCIA DE SAO MATEUS DO SUL

ATA N° 013/2019 Reuniao de 14 de Dezembro 2019

Ata Reunigdo Ordinaria do Comité de Investimentos do IPRESMAT - Diretoria
Executiva e Conselho Administrativo e Fiscal do IPRESMAT - Instituto de Previdéncia
dos Servidores Publicos do Municipio de Sdo Mateus do Sul - PR. Aos quatro dias
més de dezembro de dois mil e dezenove, as quatorze horas, na sede do IPRESMAT,
reuniram-se a Presidente Executiva do IPRESMAT, e os membros do Comité de
Investimentos para deliberarem sobre a apresentacdo da carteira de investimentos do
IPRESMAT e cenario econdémico no més de outubro de 2019, seguindo apresentagéo
da minuta da Politica de Investimentos 2020, e assuntos diversos. Dando inicio ao
encontro, a presidente do IPRESMAT, Sra. Patricia Molenda, saluda aos presentes e
passa a palavra ao Sr. Pery, consultor de valores mobiliarios da FAHM, que passa a
discursar acerca dos principais fatos econémicos que ocorreram no més de outubro de
2019 e que impactaram a carteira de ativos do IPRESMAT. Segundo o Consultor, no
més de outubro, tivemos uma melhora na perspectiva de dois dos riscos mais
proeminentes para a economia global. Primeiramente, em relagdo a guerra comercial
entre Estados Unidos e China, os dois paises estdo caminhando para um acordo
parcial. Este inclui o adiamento por tempo indeterminado dos aumentos de tarifas que
estavam agendadas para outubro e dezembro de 2019. Em segundo lugar, na Europa,
o prazo final para o Brexit foi adiado de 31 de outubro para 31 de janeiro, em meio a
sinais incipientes de um possivel acordo entre o Reino Unido e a Unido Europeia.
Apesar de os dados econémicos continuarem indicando fraqueza na economia global,
ha sinais iniciais de estabilizacdo. Em meio a essa melhora de alguns riscos politicos
globais e de uma incipiente estabilizagado do crescimento, importantes bancos centrais
sinalizaram uma pausa nas medidas de afrouxamento monetario. O banco central
norte-americano, cortou juros nas suas Ultimas trés reunides, realizando o chamado
insurance cut (corte na taxa basica de juros), trazendo a taxa de juros de 2,4% para
1,6%. No entanto, o Banco Central norte-americano indicou que a partir de agora
pretende manter os juros estaveis por um periodo e avaliar os efeitos das medidas
adotadas. Os sinais vindos do Banco Central Europeu também indicam que o BCE
ndo deve se mexer nos proximos meses, apos ter implementado um pacote de
medidas em setembro, incluindo a retomada do Quantitative Easing (flexibilizacdo da
politica monetaria). O balango de riscos para a economia global ainda é negativo. O
acordo entre Estados Unidos e China ainda néo foi finalizado. O drama do Brexit ainda
nao esta resolvido e teremos uma eleicdo em dezembro no Reino Unido que pode
voltar a embaralhar o cenario. Todavia, apesar dos dados recentes apresentarem uma
tentativa de estabilizagdo, ainda é cedo para dizer se a economia global realmente
esta se estabilizando ou se a desaceleracao ainda vai se aprofundar. Aqui, o governo
anunciou uma série de medidas para complementar o processo de ajuste fiscal e para
tentar elevar a produtividade da economia. Nesse amplo conjunto de medidas, o mais
urgente € a reducéo dos gastos obrigatorios, que viabilizam a manutencao do teto de
gastos nos préximos anos. O problema, segundo o Consultor, € de que o teto de
gastos sem nenhuma nova reforma, os gastos obrigatérios continuardo crescendo
acima da inflacdo, e para manter o teto sera necessario reduzir os gastos
discricionarios para niveis que sao politicamente insustentaveis. O teto de gastos tem
sido uma ancora fiscal importantissima e permite que o Brasil conviva com taxas de
juros baixas, apesar do elevado nivel de endividamento do setor publico. Nesse
sentido, € essencial manter o teto de gastos que tem um efeito fiscal duplamente
importante, pois reduz os juros pagos pelo governo e controla a despesa primaria.
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Acabar ou flexibilizar o teto de gastos em um momento em que a divida publica esta
elevada deixaria o pais em uma situagio extremamente vulneravel. O ponto positivo
para ele, € que, olhando para a posi¢ao fiscal do governo federal, muito ja foi feito
desde o governo Temer e sdo necessarias poucas medidas que dependem de
aprovacao do Congresso para conseguirmos colocar a razao divida sobre o PIB em
trajetoria de queda. O Congresso brasileiro tem dado sinais de que nao é de seu
interesse ver o Brasil em uma trajetoria de insolvéncia. Entdo, acreditamos que uma
parte da agenda deva andar o que ajuda o Brasil a manter juros baixos e colocar a
divida em trajetoria cadente. Em relacdo ao crescimento do PIB, esperamos uma
aceleracdo no ano que vem como consequéncia do estimulo monetario e do payback
(volta) de alguns setores que apresentaram comportamento atipicamente fraco em
2019, como a industria extrativa. Apesar de uma aceleragao no crescimento do PIB,
as projecdes do mercado indicam que a queda da taxa de desemprego deve ocorrer
de forma muito lenta nos proximos trimestres, mantendo a ociosidade no mercado de
trabalho elevada por um periodo longo. Nesse cenario, apesar da comunicagao mais
conservadora do BCB, a inflacdo baixa deve permitir que o Banco Central continuasse
cortando os juros nas proximas reunides. Neste sentido, o Comité e Conselho
Deliberativo decidem por manter posicdes atuais, haja vista cortes adicionais na
SELIC nos proximos meses, podendo fazer com que ainda ocorram ganhos neste tipo
de aplicacéo. Por fim, apesar de terem apresentado alguma melhora, as incertezas em
relacdo ao crescimento global persistem. Ao mesmo tempo, 0s estimulos fiscais e
monetarios devem ser limitados. Os principais bancos centrais dos paises
desenvolvidos parecem precisar de uma deterioragéo significativa no cenario
macroecondmico para entrarem em nova rodada de afrouxamento. Por outro lado,
com a inflagdo corrente baixa e as expectativas beirando a desancoragem, um
movimento de elevagdo de juros é ainda mais improvavel, ja que a atividade
econdmica brasileira continua sugerindo que a recuperagdo sera gradual, apesar de
alguns estimulos ao longo dos proximos meses. O consenso do mercado continua
sendo de que o Copom ira reduzir a taxa SELIC para um intervalo entre 4,0% e 4,5%
e permanecera neste intervalo por um periodo prolongado.

GESTAO DURATION 4.053.587,95 2,89% 9 GESTAO DURATION - RS 4.053.587,95
IMA-B 1.900.069,92 1,35%
IMA-GERAL EX-C 9.378.379,94 6,68% < LONGO PRAZO - R$ 13.855.925,88
FIDC - ABERTO 2.577.476,02 1.83%
IRF-M 1+ 2.900.584,48 2,06%
IDKA IPCA 3A 4.718.724,28 3,36
9 MEDIO PRAZO - R$ 52.960.793,55
IMA-B 5 26.744.738,93 19,04%
IDKA IPCA 2A 18.596.745,86 13,24%
IRF-M 1 27.291.272,85 19,43%
CDI 27.948.147 91 19,90% 3 CURTO PRAZO - R$ 55.259.084,02
DISP. FINANCEIRA 19.663,26 0.01%
AGOES - LIVRES 1.023.832,07 0,73% 9 ACOES - R$ 1.023.832,07
MULTIMERCADO 9.782.338,18 6,96% $ MULTIMERCADO - R$ 9.782.338,18
FUNDO IMOBILIARIO 1.742.540,25 1,24% 3 FUNDO IMOBILIARIO - R$ 1.742.540,25 %(
FIP 1.792.932.96 1.28% 9 FIP-R$ 1.792.932,96 %



Com relacdo aos investimentos do IPRESMAT, o portfélio rendeu 1,05% no més de
outubro, ou R$ 1.462.847,70.

Saido Anterior Aplicagte esgate Saldc A (%) (%) Gap (%) (%)
Janeiro 134.553.696,18 679.903,12 571.250,18 135.073.206,15 410.857,03 0,31% 0,87% 35,00% 0,29%
Fevereiro  135.073.206,15 371.581,40 219.697,75 136.037.169,19 812.079,39 0,60% 1,01% 59,69% 0,44%
Margo 136.037.169,19 546.490,73 102.315,61 137.112.473,11 631.128,80 0,46% 1.21% 38,10% 0,47%
Abril 137.112.473,11 193.717,68 110.503,51 137.989.290,35 793.603,07 0,58% 1,09% 53,08% 0,28%
Maio 137.989.290,35 328.083,05 253.661,42 139.162.493,10  1.098.781,12 0,80% 0,66% 120,45%  031%
Junho 139.162.493,10 2021461439 2014269836 136.914663,90 -2319.74523 -1,67% 045%  -36996% 0,74%
Jutho 136.914.663,90 458.884,07 363.341,90 137.948.096,35 937.890,28 0,68% 0.63% 108,01%  0,38%
Agosto 137.948.096,35  6.061.721,50 6.019.136,28  137.461.867,62 528.813,95 -0,38% 0,63% £0,77%  0,56%

Setembro  137.461.867,62 1.839.324,89 1.755.824 41 138.892.546,77  1.347.178,67 0,98% 0,44% 224,38%  0,53%
Qutubro 138.892.546,77  3.967.617,99 3.871.640,86 140.451.371,60  1.462.847,70 1,05% 0.57% 183,54%  0,63%

4.645.806,88 3,43% 7,83% 43,85%

No acumulado do ano, de janeiro a outubro, o crescimento foi de 3,43%, ou R$
4.645.806,88. A meta atuarial, no més de outubro oscilou positivamente 0,57 % e no
acumulado do ano, de janeiro a outubro, o crescimento foi de 7,83 %. A meta atuarial
do IPRESMAT & 6% ao ano acrescido da inflagdo medida pelo INPC — indice Nacional
de Precos ao Consumidor. O patriménio Liquido encerrou 0 més de outubro com R$
140.451.371,60, ja considerando as aplicagdes e resgates no periodo. 2). Passando
ao segundo item da reunido, a Sra. Patricia pede ao Consultor para que explique aos
presentes todos os pontos da minuta da Politica de Investimentos para o exercicio
2020, a qual ja foi passada anteriormente, através de arquivo em PDF, pelo grupo do
Comité e Conselho Deliberativos no WattsApp. Voltando a palavra ao Consultor, ele
mostrou o arquivo no teldo e explicou item a item. A estrutura do material &€ muito
parecida com a do exercicio 2019, no entanto algumas alteragoes foram feitas, bem
como o perfil de investidor, planos de contingenciamento, etc... Ficou a cargo de o
Conselho deliberativo decidir o quadro de alocacbes estratégicas para 2020, o qual
ficou aprovado, por unanimidade, da seguinte forma:
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Estratégia de Alocagao -
Politica de Investimento de
2020
Posigao
Limite da | Posigdo Atual A;uaal Limite Estratédia Limite
Segmento Tipo de Ativo R?:Sh(;ll‘lug/éo da Carteira Gatelra Inffrior Alvo (.,2) Surzerior
o (R$) - 10/19 (%) - (%) (%)
1019
Titulos Publicos de emissdo do TN — Art. 7°, 1, “a 100,00%
FI 100% titulos TN - Art. 7°, 1, "b" 100,00% 91.530.516,26 | 65,17 15,00 25,00 70,00
ETF - 100% Titulos Publicos - Art. 7°, 1 "¢" 100,00%
Operagdes Compromissadas - Art. 7°, 1 5,00%
FI Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, 1ll, Alinea “a’ 60,00% 5,00 10,00 60,00
ETF - Renda Fixa "Referenciado” - Art. 7°, I, Alinea “b” 60,00%
R;’;‘;a Fl de Renda Fixa - Geral - Art. 7°, IV, Alinea “a” 40,00% 32.001.735,86 22,78 10,00 30,00 40,00
ETF - Demais Indicadores de RF - Art. 7°, IV, Alinea “b” 40,00%
Letras Imobiliarias Garantidas - Art. 7°, V, Alinea “b” 20,00%
CDB - Certificados de Depésitos Bancarios - Art. 7°, VI, Alinea "a" 15,00
Poupanga - Art. 7°, Vi, Alinea "b"
FI em Direitos Creditérios - Cota Sénior Art. 7°, VIi, “a" 2.577.476,02 1,84 2,00 5,00 5,00
Fl Renda Fixa "Crédito Privado"- Art. 7°, VII, "b" 5,00
FI Debéntures de Infraestrutura - Art. 7°, VIi, "¢ 5,00% 5,00
Limite de Renda Fixa 100,00% 126.109.728 89,79 32,00 70,00 200,00
Fl de Agdes - indices ¢/ no minimo 50 I, "a" 30,00%
ETF - Indice de Agdes (¢/ no minimo 50)- Art 30,00
Fl de Agdes - Geral - Art. 8°, I, "a" 20,00% 1.023.832,07 0,73 7,00 10,00 20,00
Renda [ ETF - pemais indices de Acodes - Art. 8° 11, "b" 20,00%
Variavel e — -
Estrut Fl Multimercado - Aberto - Art. 8°, 11l 10,00% 9.782.338,18 6,96 7,00 10,00 10,00
Fl em Participagbes - Art. 8° IV, "a" 5,00% 1.792.932,96 1,28 2,00 5,00 5,00
Fl Imobiliario - Art. 8°, IV, "b" 5,00% 1.742.540,25 1,24 2,00 5,00 5,00
Fl em Agbes - Mercado de Acesso - Art. 8°, [V, "¢ 5,009
Limite de Renda Variavel - Art. 8°, § 1° 30,00% | 1434164346 | 44 18,00 | 30,00 | 40,00
Fl de Renda Fixa - Divida Externa - Art. 9°A | 10,00%
anGSti No FI Constituidos no Brasil - Investimentos no Exterior - Art. 9°A, 1l 10,00%
Exterioy
Fl em Agdes BDR Nivel | - - Art. 9°A 1l 10,00%
Limite de Investimentos no Exterior - Art. 9°-A 10,00%
Total da Carteira de Investimentos 140.451.371,60 | 100,00 40,00 100,00 240,00

Outro ponto em que o Consultor explicou aos participantes, o qual foi aprovaso, foi o
da Meta Atuarial a ser perseguida no ano de 2020, que, segundo ele, devera ser a
seguinte: “A Portaria MF n°® 464/18 e a Portaria MF n° 17/19 determinaram uma nova
forma de auferir a meta atuarial a ser buscada pelos investimentos e utilizada como
taxa de desconto para apuracdo do valor presente dos fluxos de beneficios e
contribuicdes do RPPS. Esta taxa, conforme determina o art. 26, da Portaria 464,
“devera ter, como limite maximo, o menor percentual dentre os seguintes: | - do valor
esperado da rentabilidade futura dos investimentos dos ativos garantidores do RPPS,

conforme meta prevista na politica anual de investimentos aprovada pelo conselho
deliberativo do regime; e Il - da taxa de juros parametro cujo ponto da Estrutura a
Termo de Taxa de Juros Média seja 0 mais proximo a duracgao do passivo do RPPS.”
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Considerando que (i) o histérico de rentabilidade projetada em anos anteriores foi de
INPC (indice Nacional de Precos ao Consumidor) + 6% a.a. (inciso | acima): e (ii) na
auséncia de estudo atuarial recente que atribua a duracdo meédia (duration) do
passivo, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS
DO MUNICIPIO DE SAO MATEUS DO SUL — IPRESMAT, utilizara a taxa de 5,89%,
conforme anexo | da Portaria 17 (inciso Il acima), a meta atuarial a ser perseguida
pelo RPPS em 2020 , portanto, sera de INPC+ 5,89%. Considerando a projecao de
inflagdo medida pelo INPC para o ano de 2020 como sendo de 3,80% temos como
meta atuarial projetada o valor de 9,91%.”

Por fim, o relatério mensal dos investimentos foi rubricado pelos presentes. Nada mais
havendo a tratar e os temas da reunido aprovados por unanimidade, lavra-se a
presente Ata que vai por mim assinada, Patricia Molenda e demais membros
presentes conforme lista de presenca.

Nome Cargo Assinatura
Patricia Schedolsky Molenda | Diretora Presidente — Comité zg( 7\
de Investimentos \/
Cﬁ_&‘-&C{o /
Emanuely Pinto Ponchek Diretora Financeira
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Paula Vanessa Marques Conselho  Administrativo -
Mendes Comité de Investimentos

Administrativa — Comité de > i
Investimentos MM

Denise Maria Biesczad Conselho Administrativo -

Comité de Investimentos LQM”\ fju)xégfw‘/
Selma Carla Kuiawski Conselho Administrativo Ausente
Dvojatzki
Maria Leticia Silva Conselho Administrativo
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Andrey Chaves Wactasvki Conselho Administrativo M\;" /;( \-
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Solange de Fatima Furtado Conselho Fiscal / J
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Edenilson Kujawa Conselho Fiscal - |Ausent

Welligton Alves Farias Conselho Fiscal u \ Asente




